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«Dans le palais du sultan»
(détail, XIXes.),

de Benjamin-Constant.

Ce peintre orientaliste a vécu
plusieurs années a Tanger.
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ETF, une autre facon d’investir

Boom. Les «trac-
kers» ne manquent
pas d’atouts.

PAR ERIC LEROUX

es fonds indiciels cotés, plus
l connus sous le nom de «trac-

kers»ou«ETF»(pour Exchange
Traded Funds),voientlavie enrose.
Leur poids sur les marchés est en
train de s’envoler pour dépasser le
cap des 3 ooo milliards de dollars
(voir graphique)et,pourla premiere
foisaux Etats-Unis, lesflux enregis-
trés sur ces produits ont dépassé
ceux captés par leurs cousins, les
fonds collectifs gérés (sicav, fonds
communs de placement). « Ce sont
surtout les investisseurs professionnels
quilesutilisent,note Régis Yancovici,
conseillerfinancieretfondateurdu
site'investismoinscher.fr, mais 'on

voit de plus en plus d’épargnants par-
ticulierss’y intéresser; notamment avec
Pintroduction des fonds indiciels dans
des contrats d’assurance-vie.»

Il faut dire qu’ils ne manquent
pas d’atouts: ils répercutent I'évo-

lution d’indices boursiers pourun -

cotitextrémementfaible, compris
entreo,10%et0,50 % paranle plus
souvent, etjusqu’a 0,95 % pour les
plusexotiques.Unmontantacom-
parer aux 2,50 % prélevés en
moyenne par les gérants de fonds
d’actions. Résultat,ils affichent de
meilleures performancesamoyen
et long terme que la plupart des
fonds classiques. Ils permettent
également d’étre plus réactifs, car
ils sont cotés en permanence et
peuvent donc étre achetés et ven-
dus dans la journée.

Longtemps cantonnésaux prin-
cipaux indices boursiers, les ETF
ont aussi vu leur champ d’action

s'étendre considérablement: « Au-
Jourd’hui, 95 % des themes d’investis-
sement peuvent étre mis en ceuvre au
travers ’ETF »,poursuit Régis Yan-
covici. On trouve des produits qui
répliquent les évolutions des obli-
gationsconvertiblesoumondiales,
d’autres qui suivent les indices de
pays lointains ou de larges zones
économiques, et méme des fonds
«bear»dontlaperformanceestin-
verse de celle de 'indice et qui per-
mettent donc de gagner en misant
sur la baisse. De quoi combler
jusqu’aux investisseurs les plus
exigeants! m

Encours des fonds 291
indiciels (ETF),

en milliards 2396
de dollars
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